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BIJLAGE bij de VERMOGENSBEHEER-  en  de ADVIESOVEREENKOMST tussen

CLIENT  en  VAN LIESHOUT & PARTNERS N.V. 
WET- EN REGELGEVING en overige informatie op het gebied van EFFECTENDIENSTVERLENING

Gebruikte afkortingen

Van Lieshout & Partners N.V.
: VLP

Theodoor Gilissen Bankiers N.V. /
: de bank

Theodoor Gilissen Services

Wet op het financieel toezicht
: Wft
Inleiding
Sinds november 2007 is nieuwe Europese wetgeving van kracht uit hoofde van de Markets in Financial Instruments Directive (MiFID). Deze Europese richtlijn beoogt de werking van de Europese interne markt voor beleggingsdiensten en handelsplatformen te verbeteren. MiFID waarborgt, in combinatie met of in aanvulling op de Wft en de nadere regelingen daarop, een betere bescherming van u als belegger. In deze bijlage werken wij een aantal onderwerpen van MiFid uit:

· orderuitvoeringsbeleid
· cliëntclassificatie
· inzicht in de dienstverlening van VLP en de informatievoorziening tussen VLP en cliënten

· passende dienstverlening en informatieplicht
· informatie over mogelijke belangentegenstellingen
· informatie over vergoedingen (“inducements”)
· rapportageverplichtingen
VLP dient cliënten ook over andere onderwerpen te informeren, zodanig dat zij een goed inzicht hebben in de dienstverlening en integriteit van hun Beheerder alsmede over overige zaken, die in het kader van het individueel vermogensbeheer of het beleggingsadvies van belang zijn. Het betreft:
· beleggerscompensatieregeling
· financiële bijsluiter
· opname gesprekken
· enkele definities uit de Wft
I
Informatie over het orderuitvoeringsbeleid van Theodoor Gilissen Bankiers N.V.

Orderuitvoeringsbeleid 
MiFID bepaalt dat een beleggingsonderneming zoals VLP een orderuitvoeringsbeleid dient te hebben. Daarmee geeft VLP aan hoe zij met behulp van haar orderuitvoerende instelling uw orders uitvoert. Op uw verzoek zal VLP, na uitvoering van een order, aan kunnen tonen dat zij heeft gehandeld volgens haar orderuitvoeringsbeleid, tenzij een order vergezeld ging van een afwijkende, specifieke instructie van u. Indien u bij een order dergelijke instructies geeft, zal VLP deze instructies volgen indien zij hiertoe de mogelijkheid heeft. Dit kan echter wel betekenen dat hierdoor optimale uitvoering van de order wordt gehinderd en niet het beste resultaat wordt behaald.

Het orderuitvoeringsbeleid van VLP heeft als doelstelling dat het best mogelijke resultaat - “best execution” - wordt gehaald voor de cliënt, waarbij de volgende aspecten van belang zijn:
· prijs van een financieel instrument
· de uitvoeringskosten
· de snelheid
· de waarschijnlijkheid van uitvoering en afwikkeling
· de omvang
· de aard
· alle andere voor de uitvoering van de order relevante aspecten, zoals het serviceniveau, de kennis en de ervaring van de orderuitvoerende instantie
Om onze orders uit te voeren heeft VLP de bank uitgekozen als orderuitvoerende instelling. De ervaring met en kwaliteit van de orderuitvoering voor zelfstandige vermogensbeheerders door de bank liggen ten grondslag liggen aan de selectie van de bank door VLP. Deze kwaliteit leidt tot best execution, rekening houdend met de hierboven genoemde aspecten. 
Samenvatting van het orderuitvoeringsbeleid van de bank
Het door MiFID vereiste orderuitvoeringsbeleid maakt deel uit van de gedragsregels die stellen dat een beleggingsonderneming zoals de bank op loyale, billijke en professionele wijze met u als cliënt omgaat en zich inzet in uw belang. Voor het uitvoeren van orders heeft de bank alle redelijke maatregelen getroffen voor de optimale uitvoering van de order, waarbij rekening wordt gehouden met de hierboven opgesomde aspecten. Het beleid van de bank is erop gericht om orders uit te voeren op de primaire markt. De primaire markt is de markt die de beste verhandelbaarheid biedt waarbij uitvoering direct plaatsvindt tegen de prijs van dat moment. Deze combinatie leidt naar onze mening tot de beste prijsvorming tegen de laagste kosten. Vooralsnog zijn de volgende handelsplatforms en markten als primaire markt gedefinieerd:
· Euronext (voor aandelen en obligaties)
· Euronext LIFFE (voor derivaten)
· Eurex (markt voor Duitse effecten en derivaten)
· Bloomberg (voor obligaties)
· Fundsettle (voor private placements)

Tweemaal per jaar zal een evaluatie plaatsvinden van de geselecteerde plaatsen van uitvoering. Deze beoordeling voert de bank onder meer uit door toetsing aan de criteria van “optimale orderuitvoering” zoals in dit beleid omschreven. Voor orders van een bepaalde omvang kan de bank besluiten de order uit te voeren als een zogenoemde “special care order”, mits vooraf toestemming van Cliënt is verkregen.

Voor het orderuitvoeringsbeleid van de bank verwijst VLP u naar de betreffende onderdelen in de “Voorwaarden voor Effectendiensten via Zelfstandige Beleggingsonderneming” van de bank en naar de gedetailleerde beschrijving van het orderuitvoeringsbeleid van de bank op haar Internetsite www.tgservices.nl (via linker menubalk naar Cliënten → Meer informatie → Voorwaarden en regelingen).
Evaluatie van het beleid door VLP

Jaarlijks beoordeelt VLP of orderuitvoering door de bank nog steeds leidt tot het best mogelijke resultaat voor onze cliënten door andere, vergelijkbare aanbieders in de markt hiermee te vergelijken. Indien daar aanleiding toe is, worden eventuele tekortkomingen gecorrigeerd. Deze beoordeling voeren wij ook uit indien zich wezenlijke veranderingen voordoen in het kader van het behalen van het best mogelijke resultaat voor onze cliënten. Tevens controleren wij jaarlijks of de uitvoering van het beleid door de bank voldoet aan het orderuitvoeringsbeleid dat zij heeft toegezegd uit te voeren. De bank heeft ook zelf deze evaluatieverplichting. Van de uitkomst daarvan wordt VLP op de hoogte gesteld.

II
Cliëntclassificatie

In MiFID is de zogenaamde Cliëntclassificatie opgenomen. Cliënten worden ingedeeld in een categorie, waarbij onderscheid wordt gemaakt tussen de mate van beleggersbescherming en de informatie die aan de cliënt moet worden gegeven. MiFID onderscheidt drie categorieën: de “professionele belegger”, de “in aanmerking komende tegenpartij” en de “niet-professionele belegger”. De niet-professionele belegger heeft recht op de hoogste beleggersbescherming en de meeste informatie. Maar daarom moet de niet-professionele belegger ook veel informatie verstrekken aan zijn beleggingsonderneming VLP.
VLP bedient voornamelijk vermogende particulieren en daarmee vergelijkbare cliënten en verricht voor hen hoofdzakelijk vermogensbeheer en in mindere mate beleggingsadvies. Hoewel het onder MiFID mogelijk is om onder voorwaarden te opteren voor een andere categorie, waarbij minder of meer bescherming wordt geboden, heeft VLP er voor gekozen om gezien haar doelgroep alleen dienstverlening aan te bieden onder de hoogste beleggersbescherming en met de meeste informatieverstrekking.

Beleid van VLP is dan ook om al haar cliënten te classificeren als niet-professionele belegger. Deze classificatie is van toepassing is op elke beleggingsdienst en elk financieel instrument waarin de cliënt via VLP belegt. Ook de mogelijkheid om te kiezen voor een andere classificatie per transactie behoort niet tot de mogelijkheden in ons beleid. VLP zal in principe geen cliënten accepteren die als professionele partij geclassificeerd willen worden. Hierbij geldt als uitgangspunt dat onze cliënten niet beroeps- of bedrijfsmatig handelen of beleggen in financiële instrumenten. 

III
Inzicht in de dienstverlening van Van Lieshout & Partners N.V.  en


de informatievoorziening tussen Van Lieshout & Partners en cliënten
Informatie aan cliënten

De wet- en regelgeving gaan ervan uit dat hoe hoger het beschermingsniveau van de cliënt is, hoe hoger diens behoefte aan informatie zal zijn, zowel op het moment van aangaan van de relatie als gedurende de relatie met zijn vermogensbeheerder. Gedoeld wordt op correcte, duidelijke en niet misleidende informatie over onder meer:
· de dienstverlening en beleggingsproducten
· de financiële instrumenten die worden geadviseerd
· de cliëntovereenkomsten
· de rapportage van transacties en van het gevoerde beheer of het beleggingsadvies
· de organisatie en adequate bedrijfsvoering van de vermogensbeheerder    

Over de meeste van deze aspecten informeert VLP de cliënt door middel van onze Internetsite, de aan u uitgebrachte beleggingsvoorstellen, de met u gesloten overeenkomsten, de vermogensbeheerrapportages en de aan u geleverde bankbescheiden van de bank.

Onze organisatie en bedrijfsvoering - waarbij onder meer de orderuitvoering en administratie voor een belangrijk deel is uitbesteed aan de bank - voldoet aan de eisen die de Autoriteit Financiële Markten (AFM) stelt, die AFM ook periodiek controleert en waarover VLP ook aan AFM moet rapporteren. Bij VLP is sprake van scheiding van functies op het niveau van een kleine organisatie op het gebied van vermogensbeheer en beleggingsadvies enerzijds en compliance, riskmanagement en interne controle anderzijds. Indien u hier meer over wilt weten kunt u contact met ons opnemen.

Toezicht op VLP 

VLP staat onder prudentieel toezicht van De Nederlandsche Bank N.V. en onder gedragstoezicht van de AFM. Deze instellingen zien toe op de wijze waarop VLP haar diensten en producten aan cliënten aanbiedt en haar werkzaamheden uitvoert, conform de wet- en regelgeving. 

VLP is als financiële onderneming geregistreerd bij de AFM. Zij beschikt over de vergunningen voor haar activiteiten als orderremisier, vermogensbeheerder en beleggingsadviseur. Deze vergunningen zijn vereist op basis van de Wft. 

IV
Passende dienstverlening en geschiktheidtoets  - Informatieplicht Cliënt

In MiFID is het onderwerp “geschiktheid en passende dienstverlening” opgenomen met als doelstelling het beschermen van de cliënt. VLP dient voor de start van het vermogensbeheer of het beleggingsadvies goed af te wegen of de beleggingsdienst en de daaruit voortvloeiende transacties passend zijn voor de cliënt en of de cliënt de risico’s hiervan kan overzien. Om dit te kunnen doen moeten wij over informatie van de cliënt beschikken. Deze informatievereisten betreffen:
· de beleggingsdiensten en de financiële instrumenten waarvan de cliënt kennis heeft en waarmee de cliënt ervaring heeft, en gedurende hoeveel jaren
· de risicobereidheid (risicoprofiel en risicobeleving)
· de beleggingsdoelstelling en beleggingshorizon
· de bron van het vermogen
· de persoonlijke situatie en de financiële positie en draagkracht
· de opleiding, het beroep en/of het voormalige beroep
VLP zal op grond van deze informatie in overleg met Cliënt zorgen voor een passende invulling van de beleggingsstrategie. Indien wij vermogensbeheer of beleggingsadvies voor de cliënt in het geheel niet passend vinden, zullen wij deze dienstverlening niet aanbieden. 

Alle verzamelde informatie heeft ten doel om te kunnen toetsen of:
· de transacties in het kader van vermogensbeheer of beleggingsadvies voldoen aan de beleggingsdoelstellingen van cliënt. Dat wil zeggen dat de transacties binnen de beleggingshorizon, het risicoprofiel en de risicobereidheid van de cliënt passen;
· Cliënt de met de transacties, het vermogensbeheer of het beleggingsadvies samenhangende financiële risico’s kan dragen. Daarom moeten de bron en omvang van de periodieke inkomsten, het vermogen en de financiële verplichtingen bekend zijn;
· Cliënt begrijpt welke risico’s kleven aan de transacties of aan het beheer of advies;
Cliënt is daarom ook in zijn belang gehouden om al deze informatie aan VLP te geven, opdat VLP ook passende dienstverlening kan aanbieden. VLP mag uitgaan van de juistheid en volledigheid van de door cliënt verstrekte informatie, tenzij VLP op de hoogte is van de onjuistheid ervan.
Het voorgaande geldt temeer indien ook wordt belegd in zogenaamde “complexe producten”. Dat zijn alle producten die niet voldoen aan één van de onderstaande definities. Hieruit blijkt in ieder geval dat derivaten, converteerbare obligaties en andere converteerbare schuldinstrumenten onder complexe producten vallen. 

Niet complexe producten zijn:

a. aandelen die tot de handel op een gereglementeerde markt of een met een gereglementeerde markt vergelijkbaar systeem 
    uit een staat die geen lidstaat is zijn toegelaten.

b. Instrumenten die gewoonlijk op de geldmarkt worden verhandeld;

c. verhandelbare obligaties of andere schuldinstrumenten, voor zover het geen converteerbare obligaties of converteerbare 
    schuldinstrumenten betreft.

d. rechten van deelneming in een instelling voor collectieve belegging in effecten of:

e. bij algemene maatregel van bestuur aan te wijzen andere financiële instrumenten, indien de financiële onderneming 
    voorafgaand aan het verlenen van de beleggingsdienst de cliënt kenbaar maakt dat zij de geschiktheid van de financiële
    dienst of het financiële product voor de consument niet heeft beoordeeld.

Informatie van de cliënt over zijn kennis en ervaring is dus belangrijk. Indien voor 1 november 2007, de invoeringsdatum van MiFID, al een reeks transacties in een bepaald financieel instrument zijn verricht, mag VLP ervan uitgaan dat de cliënt voor dat financiële instrument over voldoende kennis en ervaring beschikt. Indien VLP van mening is dat een bepaalde transactie niet geschikt is voor de cliënt, moet zij de cliënt hiervoor waarschuwen .

Bij dit alles past echter de kanttekening dat VLP - indien VLP individueel vermogensbeheer voor u voert - met u zal afstemmen of u dat (mede) heeft gedaan juist omdát u minder marktkennis en ervaring op beleggingsgebied bezit en het beheer daarom aan ons als professional heeft willen overdragen. Hetzelfde geldt bij beleggingsadvies, indien u om genoemde reden een beroep doet op ons advies voorafgaande aan uw effectenorders.

Cliëntenprofiel / Risicoprofiel
Bovengenoemde informatie wordt vastgelegd in uw “Cliëntenprofiel”, dat per afzonderlijke effectenrekening moet worden opgemaakt. Dit profiel fungeert tevens als uw “risicoprofiel”. In de praktijk is uw profiel niet statisch maar dynamisch. Bij wijzigingen van uw doelstellingen of in uw persoonlijke en financiële situatie, die reden kunnen geven tot aanpassing van de geldende beleggingsafspraken en uw risicoprofiel, dient u dat meteen aan ons kenbaar te maken en ook indien wij u daar proactief om verzoeken.

Indien nieuwe wet- en regelgeving dat vereisen zullen wij het Cliëntenprofiel daaraan moeten aanpassen. Ook van bestaande cliënten zullen wij dan een daaraan aangepast nieuw Cliëntenprofiel moeten ontvangen. Zoals dat ook het geval is indien en zodra u relevante veranderingen in uw situatie aan ons meldt. Uw medewerking hieraan is dus van groot belang. 

V
Beleid van Van Lieshout & Partners inzake belangentegenstellingen 

Principes

MiFID en Wft vereisen dat wanneer belangenconflicten voorkomen tussen de beleggingsonderneming en de cliënt of tussen cliënten onderling, daartegen maatregelen moeten worden genomen om de cliënt te beschermen. 
Het beleid van VLP is erop gericht om haar activiteiten op zorgvuldige, beheerste en integere wijze te verrichten en daarbij de belangen van haar cliënten te behartigen. VLP kan in haar activiteiten echter met feitelijke en potentiële belangentegenstellingen worden geconfronteerd, die tussen VLP en haar cliënten kunnen optreden, alsook tussen haar cliënten. VLP treft alle maatregelen die redelijkerwijs mogelijk zijn om belangenconflicten te kunnen identificeren en beheersen.  Het betreft fysieke, organisatorische en administratieve maatregelen die:

- bevorderen dat in geval van (mogelijke) belangentegenstellingen primair in het belang van de cliënt wordt gehandeld; 

- voorkomen dat belangentegenstellingen het belang van de cliënt schaden.

Indien getroffen maatregelen niet toereikend blijken voorziet VLP in vastlegging van de gesignaleerde belangentegenstelling, informeert zij de cliënt meteen over de gerezen belangentegenstelling en treft zij waar mogelijk passende maatregelen.

Belangentegenstellingen

Belangentegenstellingen kunnen uit hoofde van de activiteiten van VLP ontstaan. VLP biedt een dienstenpakket aan op het gebied van vermogensbeheer, beleggingsadvies, financiële planning en het beheer van een beleggingsfonds. Onze cliënten zijn vermogende particulieren en hun beleggings- en pensioenvennootschappen, stichtingen en verenigingen.

VLP verricht geen handel voor eigen rekening. Research neemt VLP extern af, voornamelijk van de bank, zodat daarbij geen interne belangentegenstellingen kunnen ontstaan. VLP verstrekt geen kredieten.
Financiële planning geldt als ondersteunende activiteit en vorm van extra aandacht voor cliënten, in het kader van vermogensbeheer en beleggingsadvies. Het kan bijdragen aan het bepalen van een passende beleggingsdoelstelling en een correct risicoprofiel van de cliënt. Het is uitsluitend een aanvullende en geen conflicterende activiteit. Er worden geen extra kosten voor berekend aan de cliënt.

Een voorbeeld van een activiteitengebied waar mogelijk belangentegenstellingen kunnen optreden, is het aanbieden van individueel vermogensbeheer of beleggingsadvies, terwijl we aan cliënten ook het door ons beheerde beleggingsfonds Dutch Stock and Option Fund (DSOF) aanbevelen en verkopen. VLP hanteert als vaste stelregel dat opname van een belang in DSOF in een portefeuille van een cliënt uitsluitend geschiedt in overleg met en met toestemming vooraf van de cliënt. Ten blijke daarvan ondertekent de cliënt het inschrijfformulier van DSOF. Over dat deel van de door VLP beheerde effectenportefeuille van de cliënt, dat bestaat uit participaties in DSOF, wordt geen beheerfee berekend.

Op grond van haar begrensde dienstenpakket is binnen VLP geen sprake van te scheiden “Chinese Walls”. Van de noodzaak om scheidingen tussen de verschillende activiteiten en hun IT-systemen aan te brengen, teneinde te voorkomen dat informatie van de ene naar de andere afdeling stroomt, is geen sprake.

Beheersing van belangentegenstellingen

Om te voorkomen dat belangenconflicten optreden, en om feitelijke of potentiële problemen op dit gebied te beheersen, zijn bij VLP beheersmaatregelen en procedures van kracht. De (dagelijkse) werkzaamheden zijn vastgelegd in beleid en procedures. Binnen deze beschrijving van de administratieve organisatie zijn ook de interne controlemaatregelen vastgelegd die dienen ter voorkoming van onbewuste en bewuste (fraude) fouten door systemen en/of medewerkers.

Deze maatregelen zijn ook ingebed in de Algemene Gedragscode van VLP en Compliance regelingen. In deze documenten wordt behandeld hoe feitelijke en potentiële belangentegenstellingen kunnen worden geïdentificeerd en beheerst. In het bijzonder worden in deze documenten procedures uiteengezet die gevolgd dienen te worden om op de juiste wijze met dergelijke situaties om te gaan.

Daarbij is ook sprake van door MiFID verplichte functies, die onderling veel overeenkomsten hebben, maar waarbij in grote lijnen het onderscheid als volgt is:
· de compliancefunctie richt zich enerzijds op de integriteit van de onderneming en anderzijds op het voldoen aan wet- en regelgeving,
· de risicobeheerfunctie richt zich op het operationele risico, dat wil zeggen dat door tekortkomingen in de operationele processen verliezen en klachtensituaties zouden kunnen ontstaan;
· de interne controlefunctie richt zich op de controle om de effectiviteit van procedures en systemen te onderzoeken.
In het geval de onderneming te klein is om deze drie functies te scheiden, zoals voor VLP geldt, mag men deze drie functies combineren, waarbij de interne onafhankelijkheid van de functies gegarandeerd moet zijn.

Ter beheersing van belangentegenstellingen en ter voorkoming van integriteitsrisico’s, zijn bij VLP de volgende maatregelen van kracht:

1. al onze medewerkers ontvangen de Algemene Gedragscode van VLP, die ze dienen te aanvaarden. Deze code en andere interne regelingen, zoals het “Cliëntenacceptatiebeleid”, informeren hen over het belang dat VLP hecht aan professioneel handelen en aan integriteit in de dienstverlening. Alle medewerkers dienen afzonderlijk een gesprek te voeren met de compliance officer. Op deze wijze wil VLP bewerkstelligen dat alle medewerkers zich bewust zijn van de hoge standaarden die bij de dienstverlening en vertrouwelijke behandeling van informatie dienen te worden nageleefd;

2. bij VLP is een strikt beleid van kracht om te zorgen dat de privé-activiteiten, in het bijzonder de privé-effectentransacties - die vooraf door de compliance officer moeten worden goedgekeurd - en externe zakelijke activiteiten, geschieden conform de Algemene Gedragscode van VLP. Alle medewerkers van VLP zijn gebonden aan het strikte “Reglement inzake voorwetenschap en privé-beleggingstransacties voor medewerkers van VLP”;
3. medemedewerkers moeten alle mogelijke situaties melden die feitelijk of potentieel aanleiding kunnen geven tot belangenconflicten of belangenverstrengeling. Centraal daarbij staan zaken zoals zorgplicht, bestrijding van marktmisbruik, koersgevoelige informatie, omgang met persoonsgegevens, nevenfuncties, aanname van geschenken en strafbare feiten;
4. bepaalde beperkingen worden opgelegd aan de informatiestroom aan en/of de betrokkenheid van medewerkers bij activiteiten waarbij een feitelijk of potentieel belangenconflict is geïdentificeerd;

5. VLP beschikt over een beloningsbeleid waarbij geen direct verband bestaat tussen de beloning van medewerkers in de ene activiteit en de beloning of gegenereerde inkomsten van medewerkers die in een andere activiteit actief zijn en waar een feitelijk of potentieel belangenconflict kan ontstaan ten aanzien van de verschillende activiteiten;

6. VLP heeft een interne Klachtenprocedure en -meldregeling die voldoen aan de wettelijke eisen. De compliance officer, niet zijnde een vermogensbeheerder, is verantwoordelijk voor de klachtenbehandeling;
7. binnen de directie van VLP zijn de verantwoordelijkheden voor enerzijds vermogensbeheer en beleggingsadvies en anderzijds de compliancefunctie gescheiden;

8. VLP en haar senior medewerkers staan ingeschreven in het register van het Dutch Securities Institute (DSI), dat zich richt op het bevorderen van de kwaliteit en de integriteit van personen die in de handel, de bemiddeling, de advisering en het beheer van effecten actief zijn (zie www.dsi.nl);
9. VLP heeft zich conform de wettelijke verplichting aangesloten bij de Stichting Klachteninstituut Financiële Dienstverlening (‘KiFiD’) en zich verbonden aan haar reglement. Zij heeft in haar cliëntovereenkomsten opgenomen dat cliënten zich in geval van geschillen met VLP tot dit instituut kunnen richten;
10. VLP heeft maatregelen genomen op het gebied van fysieke beveiliging van het gebouw en verschillende ruimtes in het gebouw en ICT beveiliging. Deze maatregelen zijn getroffen om ongewenste verspreiding of verlies van informatie te voorkomen.

Openbaarmaking, bewaking en evaluatie

Mocht een belangenconflict met een cliënt, waaronder een klacht van een cliënt, onvermijdelijk zijn, dan tracht VLP de cliënt hierover op passende wijze en voldoende gedetailleerd te informeren, zodat deze een weloverwogen besluit kan nemen. Ook kan VLP besluiten om deelactiviteiten die tot feitelijke belangenconflicten hebben geleid of kunnen leiden, te staken. VLP evalueert periodiek of bepaalde situaties aanleiding kunnen geven tot feitelijke of potentiële belangenconflicten. Daarbij beoordelen we tevens of ons beleid gericht op beheersing van dergelijke belangenconflicten effectief en adequaat is. We voeren in ons beleid en onze procedures veranderingen door indien we dat in het belang van onze cliënten noodzakelijk achten.

VI
Informatie over Van Lieshout & Partners “inducements”
Vergoedingen verstrekt aan en ontvangen van derden

Eén van de mogelijke oorzaken van belangenverstrengeling vormen de vergoedingen ontvangen van of verstrekt aan derden. Hieronder treft u aan welke vergoedingen VLP verstrekt of ontvangt. Deze gegevens zijn indicatief; de vergoedingen kunnen variëren per cliënt, bijvoorbeeld door verschillende afspraken en samenstelling van de portefeuilles. Indien u een gespecificeerd overzicht wenst van de betaalde en verkregen vergoedingen voor uw situatie, neemt u dan contact op met VLP.

A
Verstrekte vergoedingen

Vergoedingen voor Remisiers

Cliënten kunnen naar VLP worden verwezen door zogeheten cliëntenremisiers. Deze kunnen, onder voorwaarden, een vergoeding van VLP krijgen voor het aanbrengen van hun cliënten. Deze vergoeding is gebaseerd op het vermogen dat de cliënt via VLP heeft belegd. De vergoeding wordt niet doorberekend aan de cliënt. Het met remisiers afgesproken tarief bedraagt een promillage van het gemiddeld belegde vermogen van de cliënt. Incidenteel wordt aan een cliëntenremisier voor het aanbrengen van een cliënt een aanbrengfee betaald. Deze wordt niet doorbelast aan de cliënt.

B
Ontvangen vergoedingen

a. Bestandsvergoedingen

VLP ontvangt als beheerder van beleggingsfonds Dutch Stock and Option Fund (DSOF) een beheervergoeding, als beschreven in het - ook op onze website geplaatste - prospectus van DSOF. 

VLP beheert het vermogen van haar cliënten onder andere door dit te beleggen in beleggingsinstellingen/ beleggingsfondsen, beheerd door derden. Van de beheerders van deze beleggingsinstellingen kan VLP, onder voorwaarden, een vergoeding verkrijgen over het vermogen dat via VLP in de beleggingsinstelling is belegd. Deze bestandsvergoedingen bedragen in de regel een promillage van het gemiddeld belegde vermogen van de cliënt. VLP gebruikt deze vergoeding voor research en selectie van beleggingsfondsen en periodieke beoordeling van de beleggingsfondsen. Bij de selectie van de beleggingsinstellingen door VLP maken eventuele te verkrijgen vergoedingen nadrukkelijk geen onderdeel van deze selectie uit. 

b. Verdeling transactieprovisie


Via de bank worden transactiekosten aan u in rekening gebracht. Deze kosten betreffen zowel een vergoeding voor de bank als voor VLP. Het bedrag van de transactiekosten dat de bank toekomt bedraagt ca. 0,135% voor aandelen, fondsen en obligaties. Bij optietransacties e.d. komt de bank 1,15 euro toe. Deze verdeling van opbrengsten met de bank maakt onderdeel uit van de samenwerkingsovereenkomst tussen VLP en de bank, op basis waarvan de bank als depotbank voor VLP en haar cliënten de orderuitvoering en de effectenadministratie verzorgt. Deze afspraken hebben geen wijziging tot gevolg voor de kosten van uw vermogensbeheer of beleggingsadvies. VLP ontvangt geen deel van het door de bank aan onze cliënten in rekening gebrachte bewaarloon of betaalde/ontvangen rente.
c. Plaatsingsvergoedingen

Bij introductie of emissies van nieuwe financiële producten kan een plaatsingsvergoeding worden verkregen van de uitgevende instelling. Deze vergoeding bedraagt meestal een percentage van het bij cliënten geplaatste vermogen. Voordat een dergelijk product aan cliënten van VLP wordt aangeboden, wordt vastgesteld of het product past binnen het gehanteerde beleggingsbeleid van VLP en van de betreffende cliënt. Een eventuele plaatsingsvergoeding is bij deze toetsing niet relevant. Ook hier geldt dat VLP de vergoeding gebruikt voor research en selectie van financiële producten en periodieke beoordeling ervan. 
Indien VLP een plaatsingsvergoeding heeft ontvangen in het kader van de verkoop door een derde patij aan u van een financieel product, vermeldt VLP het bedrag van die vergoeding in Bijlage III van uw vermogensbeheer- of adviesovereenkomst.
VII
Rapportageverplichtingen  ***
***  formeel niet van toepassing op beleggingsadvies. Niettemin ontvangen ook Adviescliënten elk kwartaal een rapportage

MiFID en Wft schrijven ook bepaalde rapportageverplichtingen aan de cliënt voor.  De belangrijkste wijzigingen als gevolg van MiFID betreffen de effectennota en de vermogensbeheerrapportage aan de niet-professionele cliënt.

Wijzigingen op de effectennota

De wijzigingen zijn: de toevoeging van de handelstijd, de plaats van uitvoering en indien van toepassing de afwijking van het orderuitvoeringsbeleid van de bank. Rekeninghoudend met de al bestaande eisen aan een effectennota, bevat de nota voor niet -professionele cliënten de volgende gegevens:
· identificatiegegevens van de bank
· tenaamstelling van de rekeninghouder

· handelsdag
· handelstijd
· identificatiegegevens van de plaats van uitvoering (bijvoorbeeld Euronext Amsterdam)

· omschrijving van het fonds/derivaat
· aankoop of verkoop
· aard van de order indien het geen koop- of verkooporder betreft (bijvoorbeeld assignment)

· aantal stukken/contracten
· prijs per eenheid
· totale kosten die in rekening zijn gebracht
Vermogensbeheerrapportage
MiFID schrijft voor dat wij ieder halfjaar een rapportage aan vermogensbeheercliënten versturen, tenzij:

· de beheerovereenkomst een hefboomwerking toestaat, in welk geval de cliënt maandelijks een portefeuilleoverzicht dient te worden toegezonden;

· de cliënt na iedere transactie een effectennota ontvangt; dan mag volstaan worden met een rapportage per jaar;

· de cliënt verzoekt om de rapportage per kwartaal te verkrijgen. 
VLP verstrekt de vermogensbeheerrapportage ieder kalenderkwartaal. 
De belangrijkste wijzigingen als gevolg van MiFID zijn de frequentie van de rapportage en het opnemen van een vergelijkingsmethode indien het vermogensbeheer betreft. Opgenomen moeten zijn:

· de naam van de beheerder;
· de tenaamstelling van de rekeninghouder;
· een vermelding van de inhoud en de waardering van de portefeuille, waarbij van elk fonds de marktwaarde wordt weergegeven, de liquiditeiten aan het begin en het einde van de rapportageperiode en de portefeuilleresultaten over de rapportageperiode;
· het totale bedrag aan vergoedingen en lasten over de rapportageperiode met een afzonderlijke specificatie van in elk geval de totale beheersvergoedingen en de totale uitvoeringskosten en de vermelding dat desgewenst een gedetailleerdere specificatie  wordt verstrekt;
· een vergelijking van de resultaten over de overzichtsperiode met een eventuele benchmark voor de beleggingsresultaten die tussen de beleggingsonderneming en de cliënt overeengekomen is; het totale bedrag aan dividenden, rente en andere betalingen die over de rapportageperiode zijn ontvangen in verband met de portefeuille van de cliënt;
· informatie over corporate actions waardoor rechten worden verkregen die verband houden met financiële instrumenten in de portefeuille.

In de regelgeving is vastgelegd, dat “Bij het beheren van het vermogen de beleggingsonderneming op basis van de beleggingsdoelstellingen van de cliënt en de soorten financiële instrumenten in de portefeuille van de cliënt, een geschikte evaluatie- en vergelijkingsmethode dient vast te stellen, zodat de cliënt de prestaties van de onderneming kan beoordelen”.
De vermogensbeheerrapportage van VLP bevat vergelijkingsmaatstaven in de vorm van zogenaamde benchmarks, die VLP samen met de bank selecteert. Deze benchmarks zijn vergelijkingsmaatstaven die vooral over een langere periode moeten worden bezien. In de rapportage wordt een aantal benchmarks opgenomen, zodat de portefeuille op onderdelen kan worden vergeleken, zoals aandelen indices, een obligatie index en een geldmarkttarief voor liquiditeiten. Daarmee kan Cliënt de door ons voor hem behaalde resultaten, per beleggingscategorie, zo goed mogelijk vergelijken. 
Zakelijke waarden






· AEX Koersindex

· Credit Suisse Tremont Investable Hedge Fund Index
· European Real Estate Index
· Goldman Sachs Commodity Index

· MSCI Europe Netto Herbeleggingsindex in euro

· MSCI World Netto Herbelegginsindex in euro

Vastrentende waarden 

· Citigroup Euro Broad Investment Grade Bond Index

Liquiditeiten

· 3mnds euribor

Een index geeft een performance weer zonder kosten, terwijl de gerapporteerde beleggingsperformance na aftrek van o.a. transactie- en depotkosten is. Vooral In geval van dynamische portefeuilles is het van belang om hiermee rekening te houden. 

VLP benadrukt dat er geen garantie is dat een rendement wordt behaald vergelijkbaar met de benchmark voor de betreffende beleggingscategorie in uw portefeuille. Cliënten kunnen VLP verzoeken om nadere uitleg en informatie over de toegepaste benchmarks. Eventuele wijzigingen van de toegepaste benchmarks zullen door VLP bij de eerstvolgende vermogensbeheerrapportage van een toelichting worden voorzien.
VIII
Beleggerscompensatieregeling  

Vanwege haar rol als beheerder van individuele vermogens en verlener van beleggingsdiensten is de Beleggerscompensatieregeling op grond van de Wft van toepassing op VLP. 
Het “Besluit bijzondere prudentiële maatregelen, beleggerscompensatie en depositogarantie Wft” bepaalt welke vorderingen voor vergoeding in aanmerking komen. Het beleggerscompensatiestelsel heeft tot doel om personen, die zijn gekwalificeerd als niet-professionele belegger en die op grond van een beleggingsdienst als omschreven in onder meer de Wft geld of financiële instrumenten aan een bank, beleggingsonderneming of financiële instelling hebben toevertrouwd, te compenseren ingeval de betreffende onderneming niet in staat is te voldoen aan haar verplichtingen die voortvloeien uit vorderingen die verband houden met die beleggingsdienst of nevendienst. In dit kader verwijzen wij u ook naar artikel 22 van de “Voorwaarden voor Beleggingsdiensten via Zelfstandige Beleggingsonderneming” van de bank .

Bij het beleggerscompensatiestelsel komen vorderingen tot maximaal € 20.000 per persoon voor 100% vergoeding in aanmerking.
Een belangrijk onderscheid tussen het beleggerscompensatiestelsel en het depositogarantiestelsel is dat het beleggerscompensatiestelsel niet zozeer is bedoeld om beleggers een vergoeding toe te kennen in geval van faillissement van een beleggingsonderneming, maar (gedeeltelijk) te compenseren ingeval van fraude of administratief wanbeleid door een beleggingsonderneming. Beleggingsondernemingen hebben immers in beginsel geen gelden van beleggers onder zich, omdat het beheerde vermogen afgescheiden is.

IX
Financiële bijsluiter 
VLP is op grond van de Wft niet verplicht om haar vermogensbeheer- en adviesrelaties financiële bijsluiters te verstrekken van complexe financiële producten en/of beleggingsfondsen van derden-aanbieders, indien deze relaties daarin beleggen op de door VLP beheerde en geadviseerde rekeningen.

Op grond van de Wft dient VLP haar cliënten in voorkomende gevallen echter wel relevante (risico)informatie te verschaffen, ter bescherming van de cliënten. Een financiële bijsluiter kan daarbij een goede informatiebron zijn, maar het staat VLP vrij om op andere (aantoonbare) wijze die relevante informatie te verschaffen. Indien een cliënt evenwel daarom verzoekt, zal VLP hem de betreffende financiële bijsluiter verstrekken. 

X
Opname gesprekken
VLP heeft het recht om met Cliënt telefonisch gevoerde gesprekken of telefonisch gegeven opdrachten van Cliënt op een geluidsdrager vast te leggen, ook maar niet uitsluitend ten behoeve van het afhandelen en administreren van opdrachten en ten behoeve van interne controledoeleinden. VLP is niet verplicht om aldus vastgelegde gesprekken langer dan een jaar te bewaren en/of te archiveren of deze aan cliënt beschikbaar te stellen in enigerlei vorm. VLP heeft het recht om dergelijke opnamen als bewijsmiddel te gebruiken. In principe zullen de hier bedoelde geluidsdragers na verloop van een door VLP te bepalen tijd worden gewist of vernietigd.

XI
Enkele definities uit de Wet op het financieel toezicht  /  Afdeling 1.1.1. artikel 1:1 
Effect
a. een verhandelbaar aandeel of een ander daarmee gelijk te stellen verhandelbaar waardebewijs of recht of een appartementsrecht; 
b. een verhandelbare obligatie of een ander verhandelbaar schuldinstrument; of 

c. elk ander door een rechtspersoon, vennootschap of instelling uitgegeven verhandelbaar waardebewijs waarmee een in onderdeel a of b bedoeld effect door uitoefening van de daaraan verbonden rechten of door conversie kan worden verworven of dat in geld wordt afgewikkeld; 

Financieel instrument
a. effect; 
b. geldmarktinstrument; 
c. recht van deelneming in een beleggingsinstelling, niet zijnde effect; 
d. optie, future, swap, rentetermijncontract of ander derivatencontract dat betrekking heeft op effecten, valuta, rentevoeten of rendementen, of andere afgeleide instrumenten, indexen of maatstaven en dat kan worden afgewikkeld door middel van materiële aflevering of in contanten; 
e. optie, future, swap, rentetermijncontract of ander derivatencontract dat betrekking heeft op grondstoffen en in contanten moet of mag worden afgewikkeld naar keuze van een van de partijen, tenzij de reden het in gebreke blijven is of een andere gebeurtenis die beëindiging van het contract tot gevolg heeft; 
f. optie, future, swap of ander derivatencontract dat betrekking heeft op grondstoffen, alleen kan worden afgewikkeld door middel van materiële levering en wordt verhandeld op een gereglementeerde markt of een multilaterale handelsfaciliteit; 
g. andere optie, future, swap of termijncontract dan bedoeld onder f of ander derivatencontract dat betrekking heeft op grondstoffen, kan worden afgewikkeld door middel van materiële levering en niet voor commerciële doeleinden bestemd is, en dat de kenmerken van andere afgeleide financiële instrumenten heeft; 
h. afgeleid instrument voor de overdracht van kredietrisico; 
i. financiëel contract ter verrekening van verschillen; 
j. optie, future, swap, termijncontract of ander derivatencontract met betrekking tot klimaatvariabelen, vrachttarieven, emissievergunningen, inflatiepercentages of andere officiële economische statistieken, en dat contant moet, of, op verzoek van één der partijen, kan worden afgewikkeld, anderszins dan op grond van een verzuim of een ander ontbindend element of ander derivatencontract met betrekking tot activa, rechten, verbintenissen, indices of maatregelen dan hiervoor vermeld en dat de kenmerken van andere afgeleide financiële instrumenten bezit; 
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